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China 

 
El incesante crecimiento de la 
economía China y su mercado de 
trabajo. 
 
 
Claves del mes: 
 

• El IPC supera la barrera del 5% 
• El crecimiento industrial se acelera  
• Record de superávit comercial 

mensual en agosto 
• El mercado de valores no refleja 

el crecimiento económico 
 
 
La economía China ha seguido 
creciendo durante el mes de agosto, 
situándose en el punto de mira sobre 
un posible recalentamiento. Tal y como 
hemos ido reiterando en los informes 
anteriores, el objetivo principal de la 
actual regulación y control 
macroeconómico se centra 
fundamentalmente en restringir la 
inversión sobre los sectores 
sobrecalentados y conseguir el 
equilibrio estructural entre la oferta y la 
demanda, coordinando al mismo 
tiempo a los sectores.  
 
Sin embargo, China continúa siendo 
uno de los destinos prioritarios de la 
inversión extranjera directa (IDE), tan 
sólo en el mes de mayo fue destino de 
8.000 millones de dólares, un 14% más 
que en el mismo mes del año anterior. 
Igualmente, la Administración Nacional 
de Estadística China en el mes de 
agosto dio a conocer el crecimiento real 
del PIB para el primer semestre del 
2004, sin haber cambiado respecto al 
mismo periodo del año anterior, 9,7%. 
Además, se espera que en el segundo 
semestre del año la tasa anual del PIB 
se situé en torno al 9%, previsión que 
coincide con la realizada por el FMI, el 

cual advierte en un reciente informe 
que las medidas adoptadas no son 
suficientes. En abril el FMI pronosticaba 
un crecimiento del 8,5% para este año 
y del 8% para el 2005. 
 
Con objeto de mejorar la aplicación de 
las políticas de control 
macroeconómico, en la reunión 
ejecutiva del Consejo de Estado Chino 
del 14 de septiembre se acordó adoptar 
las siguientes medidas: 
 
� Mejorar el control sobre el 

incremento de los préstamos 
bancarios. 

� Reformar los mercados de 
capitales para proteger los 
intereses de los inversionistas. 

� Estabilizar el mercado y los 
precios. 

� Profundizar las reformas sobre la 
comercialización de cereales, 
impuestos rurales y sector 
financiero. 

� Resolver los problemas 
relacionados directamente con los 
intereses de la población: empleo 
y reempleo, familias con bajos 
ingresos, estabilidad social o 
problemas de los ciudadanos 
afectados por desastres naturales. 

 
Tabla 1 Evolución macroeconómica 
(tasas interanuales)  
 
 4T03 2003 1T04 2T04
PIB 9,9 9,1 9,8 9,6 
Inv. act fijos 28,4 26,7 43,0 23,2 
Prod.industrial 17,7 17,0 16,6 17,6 
IPC 2,7 1,2 2,8 4,4 
Exportaciones 42,1 34,7 34,1 37,2 
Importaciones 39,9 42,3 42,9 42,6 
Fuente: Instituto Nacional de Estadística y 
Banco Popular de China 
 

Valencia, Septiembre de 2004
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El Índice de Precios al Consumo no 
aprecia las medidas de control 
adoptadas por el Gobierno 
 
Uno de los datos preocupantes ha sido 
la subida de precios en determinados 
bienes. El IPC se elevó un 5,3% en 
agosto respecto al mismo mes del 
2003, el mayor aumento en los últimos 
7 años y se espera que las medidas 
para enfriar la economía adoptadas por 
el gobierno de Pekín empiecen a surgir 
efecto en este índice a finales de año. 
El crecimiento ha estado motivado 
principalmente por una subida en los 
precios de los alimentos (13,9%), el 
agua, la electricidad y el combustible 
(9%), la construcción y mobiliario 
(5,3%). Cabe destacar que el aumento 
del IPC anual en áreas rurales (6,1%) 
fue más acelerado que en las urbanas 
(4,8%). El hecho de que la inflación 
haya superado la barrera del 5% pone 
en alerta a la economía ante una 
posible modificación de los tipos de 
interés, ya que anteriormente el Banco 
Central había anunciado una subida de 
un cuarto o medio punto si esto 
sucedía. 
 
La economía privada se está 
haciendo un hueco cada vez mayor 
 
Durante los últimos 25 años la 
economía privada ha crecido a un ritmo 
anual del 20%, por lo que hoy en día 
constituye uno de los principales 
motores del desarrollo socioeconómico 
del país. Más de 30 millones de 
sociedades industriales y comerciales 
son privadas, es decir, casi la mitad de 
la economía nacional. La media diaria 
de establecimiento de estas empresas 
es de más de 1.500 y cerca del 80% de 
la población activa trabaja en ellas. Sin 
embargo, la Federación Nacional China 

de Industriales y Empresarios señala los 
siguientes problemas: 
 
� La economía nacional ha entrado 

en una fase caracterizada por la 
superioridad de la oferta frente a 
la demanda, por tanto el aumento 
del número de empresas no es la 
solución a la nueva coyuntura 
económica. 

� Pequeña escala y bajo nivel 
técnico de las empresas 
familiares. 

� Todavía siguen vigentes algunas 
políticas que obstaculizan el 
desarrollo de la economía privada. 

 
Por otra parte, el crecimiento industrial 
de China se ha acelerado en agosto 
después de que no lo hiciera en los 
últimos 6 meses, un 15,9% desde 
principio de año. La causa principal es 
una demanda más fuerte por parte de 
EEUU y otros mercados. Todo ello ha 
puesto de relieve el debate sobre si las 
restricciones en los préstamos e 
inversión para enfriar la economía 
deberían suavizarse o por el contrario 
aumentarse a través de un alza en los 
tipos de interés. 
 
Según un informe publicado a finales 
de agosto por el Instituto Nacional de 
Estadística Chino, las empresas 
industriales1 obtuvieron, durante los 7 
primeros meses del año, unos 
beneficios de 73.600 millones de 
dólares, un 39,7% (entre enero y julio) 
más respecto al mismo periodo del año 
pasado. En concreto, las estatales 
aumentaron sus beneficios en un 
40,9% y las privadas en un 46,3% 
(ambos porcentajes interanuales). 
 

                                            
1Se consideran empresas con ventas anuales 
superiores a 5 millones de yuanes 
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El comercio exterior mantiene su 
tendencia aunque puede verse 
afectada por la evolución del 
precio del crudo 
 
En el ámbito del sector exterior, China 
registró el más alto superávit comercial 
mensual en agosto alcanzando 4.490 
millones de dólares USA, siguiendo la 
misma tendencia durante tres meses 
consecutivos. Las estadísticas muestran 
que el volumen de comercio exterior 
durante los 8 primeros meses del año 
fue un 38,2% mayor en el conjunto de 
2003 con respecto mismo periodo del 
año pasado (las exportaciones 
alcanzaron 360.590 millones de dólares 
USA y las importaciones 361.540 
millones de dólares USA). 
Concretamente las operaciones 
comerciales entre China y sus tres 
mayores socios comerciales – EEUU, UE 
y Japón superaron los 100.000 millones 
de dólares USA a finales de agosto. Los 
datos evidencian que el gobierno chino 
es propulsor de una activa liberalización 
comercial, oponiéndose a cualquier tipo 
de proteccionismo.  
 
Según cifras de la Administración 
General de Aduanas, durante el primer 
semestre del presente año, la UE se ha 
mantenido como primer socio comercial 
de China, por delante de Japón y 
Estados Unidos. El comercio bilateral 
entre China y la UE aumentó en un 
37,4% entre enero y junio, respecto al 
mismo periodo del año 2003, con un 
incremento del 39,9% en las 
exportaciones chinas hacia Europa y un 
33,9% en las importaciones desde la 
UE. Entre los socios comunitarios, 
Alemania se sitúa a la cabeza del 
comercio con China, seguida muy de 
lejos por Holanda (25.052 y 9.266 
millones de dólares respectivamente 
durante el primer semestre del año). 

Por detrás le siguen el Reino Unido, 
Francia e Italia. 
 
En los 8 primeros meses del año las 
importaciones de materias primas por 
parte de China se han incrementado en 
un 62,9%, destacando las 
importaciones de aceite vegetal 
comestible, petróleo y hierro. Sin 
embargo, las importaciones de soja  y 
laminados de acero retrocedieron 
debido al reajuste macroeconómico 
(15,1% y un 10,9%, respectivamente). 
Al mismo tiempo, las importaciones de 
productos industriales elaborados 
aumentaron un 35,9%, entre las que 
destacan las maquinarias, aparatos 
eléctricos y electrónicos y los vehículos. 
 
Las importaciones chinas podrían 
encarecerse en más de 8.000 millones 
de dólares debido a la subida del precio 
del crudo y los carburantes. China es el 
segundo país importador y consumidor 
de petróleo. Su rápido desarrollo le 
hace ser cada vez más dependiente, 
durante los 7 primeros meses del año 
importó más de 70 millones de 
toneladas de crudo, un 40% más que el 
mismo periodo del año pasado. Ante 
esta situación el gobierno chino está 
adoptando diversas medidas para 
protegerse de los efectos negativos del 
precio del crudo:  
 
� Construcción de depósitos para el 

almacenaje de sus reservas 
estratégicas. 

� Medidas encaminadas al ahorro 
de energía. 

� Aumentar la tasa de utilización de 
la energía hidroeléctrica y nuclear. 

� Impulsar la producción nacional 
de petróleo y gas. 

� Promover la investigación y el 
aprovechamiento de recursos 
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energéticos alternativos al 
petróleo.  

 
Tanto la inversión en China como 
fuera de ella siguen su tendencia 
ascendente 
 
El desarrollo que actualmente está 
teniendo la inversión china en el 
exterior se puede caracterizar por: 
 
� Una extensión a nuevos países 

como los asiáticos, africanos, 
latinoamericanos o de Europa 
Oriental. 

� Un progreso en la explotación de 
recursos naturales en el exterior. 

� Aumento del número de empresas 
chinas dedicadas a los negocios 
en el extranjero. 

� Diversificación de la inversión, 
alcanzando la gestión cada vez 
niveles más altos. 

 
Nuevamente se pone en duda la 
efectividad de las medidas del gobierno 
para enfriar la economía, la inversión 
en activos fijos en China ha crecido de 
enero a agosto un 30,3% más que el 
mismo periodo de 2003, debido en gran 
parte a la construcción. Igualmente, las 
inversiones extranjeras en sectores de 
alta tecnología, electricidad y servicios 
siguen creciendo a un ritmo entre el 41 
y 74% durante la primera mitad del 
año. Otros sectores como el acero, 
aluminio y cemento han apreciado 
reducciones significativas, 57,6%, 39% 
y 40,4% respectivamente.  
 
Todo el crecimiento que manifiestan los 
datos de la economía china no se ven 
reflejados en su mercado de valores. El 
índice bursátil Shangai de acciones B 
(las que pueden comprar los inversores 
extranjeros) se encuentra en sus 
niveles mínimos, debido principalmente 

a un temor de sobrecalentamiento de la 
economía. 
 
Las previsiones de China para el año 
2020 son espectaculares. El viceprimer 
ministro indicó que el país mantendrá 
un crecimiento anual del 7% hasta el 
2020. Siendo el PIB dentro de 16 años 
de cuatro billones de dólares, es decir, 
cuatro veces mayor que el actual. 
También las previsiones destacan una 
renta per capita anual de 3000 dólares, 
siendo la actual de 1090 dólares. 
 
Mercado de Trabajo de China 
 
China mantiene un crecimiento 
demográfico anual sobre la base de 
1360 millones de habitantes, lo cual 
significa que en un periodo bastante 
largo la oferta excesiva de mano de 
obra en el mercado laboral seguirá 
siendo uno de los factores que 
obstaculizará el desarrollo económico. 
Además de que el paso de una 
economía planificada a una de mercado 
fomenta el aumento de desempleo, el 
cual requiere medidas para afrontar el 
problema. 
 
Según un informe del Ministerio de 
Trabajo y Seguridad Social del 2003 
China logró en dicho año el objetivo de 
ofrecer 8 millones de puestos de 
trabajo, siendo la tasa de desempleo 
del 4,3% lo que representa un 0,3 
puntos porcentuales más que el mismo 
período del año 2002. Sin embargo, se 
cumplió la meta de mantener la tasa de 
desempleo por debajo del 4,5%. 
 
No obstante, la realidad reflejada por 
los datos nos demuestra que la 
seguridad social cubre sólo a una parte 
de los 1360 millones de personas, con 
155 millones inscritas en el sistema de 
pensiones, 109 millones de empleados 
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urbanos con seguro médico básico y 
103 millones con seguro de 
desempleo2. En los últimos años la 
cobertura de la seguridad social ha ido 
ampliándose; actualmente, 28 millones 
de despidos tienen garantizada su 
subsistencia, los jubilados cobran 
puntualmente su pensión mensual y la 
población pobre de las ciudades tiene 
garantizado lo mínimo para su 
subsistencia. A nivel experimental, en 
algunas zonas rurales han empezado a 
ofrecerse seguros para la vejez, 
seguros médicos cooperativos, así 
como subsidios para garantizar el 
mantenimiento de un nivel mínimo de 
vida. 
 
El control macroeconómico no ha 
causado efectos negativos sobre el 
empleo del país, 5,9 millones de 
habitantes urbanos desempleados han 
encontrado trabajo en la primera mitad 
de este año, según el Ministerio de 
Trabajo y Seguridad Social. Con esta 
cifra se ha cumplido el 65% de la meta 
que se tenía para el 2004. Además las 
políticas favorables para el desarrollo 
agrícola han propiciado el regreso de 
campesinos que fueron a las ciudades a 
buscar trabajo. Aún así la últimas 
estadísticas muestran que el número de 
agricultores que trabajan en las 
ciudades debido a la pérdida de sus 
tierras ha llegado a 1,4 millones. 
 
Un dato favorable es que el ingreso de 
los campesinos chinos ha registrado un 
crecimiento record del 16,1% durante 
la primera mitad del año 2004, el 
mayor en los últimos 8 años. Con 
objeto de consolidar y mejorar el nivel 
de vida de las zonas rurales, el 
gobierno se ha propuesto implementar 
completamente el plan de desarrollo de 

                                            
2 Cinco dias 09-09-2004. 

las áreas agrícolas principales y 
potenciar la industrialización en las 
zonas agrícolas más débiles. Además 
impulsará la ganadería y la pesca para 
aumentar la competitividad de sus 
productos en el mercado mundial. 
 
A finales de junio, el número de 
desempleados en las ciudades era de 
8,37 millones, lo que representa una 
tasa de desempleo urbano del 4,3%. El 
sector servicios sólo contribuye con el 
37% a los empleos del país, tasa más 
baja que el nivel medio de otros países 
en vías de desarrollo 
 
Por otro lado, los empresarios chinos 
no están dispuestos a perder su ventaja 
comercial en costes laborales, por lo 
que no ven con buenos ojos la 
aplicación de la certificación de 
estándares laborales SA 8000, derivada 
del ISO 9000 y que pretende reducir la 
práctica de explotación laboral. El 
objetivo es garantizar las condiciones 
laborales de las empresas eliminando la 
explotación infantil, los trabajos 
forzados, la esclavitud, la discriminación 
sexual o el excesivo número de horas. 
Los empresarios chinos perciben esta 
certificación como una nueva barrera 
comercial impuesta por occidente para 
contrarrestar el potencial de expansión 
chino. 
 
Mª Luisa Martí Selva 
Rosa Puertas Medina 
Valencia, 29 de septiembre de 2004 


