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El BCE piensa subir los tipos de interés aunque aplaza su
decision al verano

El euribor alcanza ya el 5,125% y el gasoéleo se encarece un 8,5% en s6lo un mes

JULIAN LARRAZ/AGENCIASVALENCIA/FRANCFORT

La esperanza de que las decisiones macroeconémicas del Banco
Central Europeo (BCE) ayudarian a los valencianos tuvo ayer su punto
final. No sélo no bajara el precio del dinero sino que la tasa de interés
del 4% pronto se veré incrementada. Jean Claude Trichet, presidente del
BCE y consciente de cuanto afectan sus palabras en los mercados,
afirmé: "no es segura pero es posible".

Algunos analistas aseguraron tras las declaraciones de Trichet que
éstas eran un preludio de una subida en julio. Vicente Pallardo,
presidente del Observatorio de Coyuntura Econémica Internacional
(OCEIl) de la Universitat de Valencia matizé que julio seria pronto que si
espera subida en los préximos meses.

Al margen de cuando se produzca el cambio, las palabras de Trichet refuerzan la tendencia alcista del euribor, que
ayer escal6 hasta el 5,125% y se aproxima al maximo histérico del 5,248% de agosto de 2000. "Esta claro que el
euribor ya ha asumido la subida de tipos", constata Pallardd. El problema radica en que las declaraciones de Trichet
abren expectativas de subidas de tipos de interés sin un techo definido y el euribor es un indicador adelantado del
precio del dinero que marca el BCE.

El objetivo de Trichet, sin embargo, no es controlar el aumento de los intereses que tiene que abonar los hipotecados
sino la inflacién. El elemento més distorsionador, la energia, vive momentos de subidas sin fin. El precio del gaséleo
de automocién, el carburante mas demandado en Espafia, continlla en maximos y se vende a una media de 1,3 euros
por litro, un 8,5% mas que a principios de mayo, aunque ligeramente por debajo de los 1,308 euros de la pasada
semana, fecha en la que marc6 su récord.

Por el contrario, la gasolina contindia encareciéndose y esta semana ha marcado un nuevo méaximo, 1,233 euros por
litro, con lo que en el Ultimo mes acumula una subida del 5,1%, segun los datos del ultimo boletin petrolero de la UE.

El gasoleo se ha encarecido el 20,1% y la gasolina el 10,6% desde que comenzé el afio, subidas que ascienden al
44% vy al 28,5%, respectivamente, comparando los precios actuales con los de enero de 2007.

Con estas circunstancias, la reuniéon de ayer del regulador europeo no tuvo una reunion sencilla e, incluso, Jean-
Claude Trichet aseguré que algunos de los miembros del consejo de gobierno de la institucion se mostraron
claramente a favor de subidas que finalmente se descartaron después de "una discusion profunda", dijo.

Malos augurios

El Banco Central Europeo elevé sus previsiones de inflacion para este afio y el siguiente, que dejé en el 3,4% vy el
2,4% frente al 2,9% y el 2,1% que pronosticé hace sélo dos meses. Del mismo modo, la institucién mejoré su
estimacion de crecimiento para 2008 del 1,7% interanual al 1,8%, aunque rebajé la de 2009 del 1,8% al 1,5%. "Los
fundamentos econémicos estan sanos", declaré Trichet, que tradujo estas cifras en un "crecimiento moderado, pero
continuo”.
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